
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 



Aufgabe 1: 

a) 250=UE    503020 =+=ZA    25=FE  
150=LA    36=SA     8110 =− ZZ  
80=WA    40=BA  

66361505080250 −=−−−−=−−−− SLZWU AAAAE  
 

Mittelherkunft Mittelverwendung 

Abbau von Zahlungsmitteln                  81 

 

Außenfinanzierung                               25 

Investition                                           40 

 

Deckung des Innendefizits                 66 

                                                            106                                                           106 

 
 
b) 
 
 IF AF 
Quelle des Zustroms Leistungsprozess Abschluss von 

Finanzierungsverträgen 
Art der Gegenleistung Waren und Dienstleistungen Versprechen zukünftiger 

Zahlungen 
Zeitpunkt der Gegenleistung zur Lieferung der Waren und 

Dienstleistungen 
grundsätzlich nach der 
Leistung des 
Vertragspartners aus dem 
Finanzierungsvertrag 

 
 
c) 
zu (1): 

Kurs Angebot („Brief„) Nachfrage („Geld„) Umsatz  
stückmäßig 

unter 410 
410 
411 
412 
413 

über 413 

115 
135 
142 
148 
205 
205 

185 
185 
155 
149 
139 
132 

115 
135 
142 
148 
139 
132 

 
 
zu (2): Nach dem Meistausführungsprinzip (maximaler Umsatz in Stück) würde der 
Makler einen Einheitskurs von 412 festlegen. 
 
zu (3): Beim Einheitskurs von 412 verbleibt erkennbar ein Nachfrageüberhang 
(Überhang von „Geld“) in Höhe von 1; der Zusatz ohne Spitzenausgleich lautet also 
„bG“, die Kursnotiz einschließlich Zusatz 412 bG. 
 



Aufgabe 2: 
 
(a):  
(A) Finanzierungsvertrag ist durch eine Urkunde verbrieft, die als Wertpapier zu 

qualifizieren ist: 
Inhaberpapiere: Übereignung der Urkunde 
Orderpapiere: Indossierung der Urkunde und Übergabe der indossierten 
Urkunde 
Namenspapiere: Übertragung des Rechts durch Zession 

(B) Forderung ist nicht durch eine Wertpapierurkunde verbrieft: Zession 
 
(b):  
zu (1): 000.9494,0*000.100)06,01(*000.100 ==−  
zu (2): 
 

 
 
(c):  
 

95,0=EC    05,0ˆ =i  
4=t     05,1=RC  

Bearbeitungsgebühr 500 055,0005,005,0005,0ˆ =+=+=⇒ ii  
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Aufgabe 3: 
 
zu A  
(1): 

600.29940 =+ ee  
−=+ 81,972.776830,0*40 ee  

( ) 81,972.77600.2996830,01*4 −=−e  
317,0:19,627.221*317,0 4 =e  

40,139.6994 =e  

Jahr Darlehensbetrag bzw. Restschuld Zinsen (5% auf 
Restschuld) 

Tilgungen (1% plus  
ersparte Zinsen) 

Annuität 

1 
2 
3 

100.000 
99.000 
97.950 

5.000 
4.950 
4.898 

1.000 
1.050 
1.102 

6.000 
6.000 
6.000 



(2): 

40,539.399
40,139.699600.299

600.299 40

−=
−=

−= ee
 

 
 
(3): 

( )

42,600.24
3155,0*81,972.77

%10,4
1*81,972.77

=
=

=
JQ

e

 

 
 
zu B: 
 
 
Zeitpunkt Laufende Zahlung Abgezinste laufende 

Zahlung 
Summe der 
abgezinsten laufende 
Zahlungen 

0 -399.539,40 -399.539,40 -399.539,40 
1 174.784,85 174.784,85*0,9091 

=158.896,90 
-240.642,50 

2 174.784,85 174.784,85*0,8264 
=144.442,20 

-96.200,30 

3 174.784,85 174.784,85*0,7513 
=131.315,85 

35.115,55 

4 174.784,85 174.784,85*0,6830 
=119.378,05 

154.493,60 

Die Amortisationsdauer beträgt also 3 Jahre 


