BWL I (FP 1.2), Ubungsklausur Finanzwirtschaft, WS 2003/04
Bearbeitungszeit: 50 Minuten; Hilfsmittel: Taschenrechner

Aufgabe 1 (30 Punkte)

a) Die Pommes auf dem Campus GmbH weist fiir das Geschéftsjahr 2003 die folgenden Ertridge und Auf-
wendungen bzw. Einzahlungen und Auszahlungen aus (alle Angaben in €):

Ertrag (+) Einzahlung (+)
Aufwand (-) Auszahlung (-)
(1) Umsatz +300 + 250
(2) Lohne - 150 - 150
(3) Material - 100 - 80
(4) Zinszahlung an -20 -20
Industrieobligationdre
(5) Abschreibungen -50 +0
(6) Darlehenszinsen -30 -30
(7) Bildung von -40 £0
Pensionsriickstellungen
(8) Steuern -36 -36
(9) Investitionen +0 - 40
(10) Aufnahme eines 0 +25
Hypothekarkredits

Erstellen Sie die Finanzierungsgleichung in der Modifikation II fiir die Pommes auf dem Campus GmbH!

b) Grenzen Sie Innenfinanzierung und AuBenfinanzierung hinsichtlich der folgenden drei Kriterien ab:
(1) Quelle des Zustroms; (2) Art der Gegenleistung; (3) Zeitpunkt der Gegenleistung!

) Zu einem borsennotierten Wertpapier liegen unlimitierte Verkaufsauftrige iiber 115 Stiick und unlimitier-
te Kaufauftrige iiber 132 Stiick vor. AuBerdem liegen auf die Kurse 410, 411, 412 und 413 Euro limitiert
jeweils 20, 7, 6 und 57 Verkaufsorders bzw. 30, 6, 10 und 7 Kauforders vor. (1) Erstellen Sie aus diesen
Angaben eine Angebots- und Nachfragetabelle! (2) Ermitteln Sie, welchen Einheitskurs ein Makler nach
dem Meistausfiihrungsprinzip festlegen wiirde! (3) Wie lautet die Kursnotiz einschlieBlich Zusatz, wenn

der Makler keinen Spitzenausgleich vornimmt? 5

Aufgabe 2 (30 Punkte)
a) Wie werden Anspriiche aus einem Finanzierungsvertrag iibertragen?

b) Fiir einen Hypothekarkredit in Héhe von nominal € 100.000 wird Riickzahlung in Form einer festen An-
nuitiit vereinbart. Es gelten folgende Konditionen:
* Zinssatz: 5% bezogen auf die Restschuld,
» Tilgung: 1% plus ersparte Zinsen;
a Disagio: 6%.

(1)  Ermitteln Sie den Auszahlungsetrag dieses Hypothekarkredits!
(2)  Ermitteln Si¢'die Héhe der Annuitiit sowie den Anteil von Zins und Tilgung fiir die ersten drei Jah-
re (durchweg volle €-Betrige)!

c) Ein Kredit iiber nominal € 100.000 wird von der Bank zu 95% an ein Unternehmen ausgezahlt. Der No-
minalzins betrdgt 5%, die Laufzeit 4 Jahre. Die Zinsbelastung und die Zinszahlung erfolgen jeweils zum
Jahresende. Jédhrlich nachschiissig fallen ferner Bearbeitungsgebiihren in Hohe von € 500 an. Der Kredit
wird gesamtfillig am Ende der Laufzeit zu 105% getilgt. Ermitteln Sie die effektive Zinsbelastung fiir die-
sen Kredit aus Unternehmenssicht gemaf der Thnen aus der Lehrveranstaltung bekannten Niherungsfor-
mel fiir diesen Fall!



Aufgabe 3 (40 Punkte)

a)

b)

Von einem Investitionsprojekt ist bekannt, dass es nur eine Anfangsauszahlung im Zeitpunkt t=0 und eine
Einzahlung im Zeitpunkt t=4 induziert. Der Kapitalwert des Projektes bei einem Kalkulationszins von
10% betrage € 77.972,81, der Nominalwert € 299.600. Wie hoch sind bei diesem Investitionsprojekt

(1)  die Einzahlung in t=4,
(2)  die Auszahlung in t=0 und
(3)  die Aquivalente Annuitiit?

Gehen Sie nun von einem zweiten Investitionsprojekt aus, dessen Zahlungsreihe in t=0 aus der An-
fangsauszahlung des Projektes aus A) und zu den Zeitpunkten t=1, 2, 3 und 4 jeweils aus einem Viertel
der Einzahlung des Projektes aus A in t=4 besteht. Bestimmen Sie die Amortisationsdauer dieses zweiten
Projektes, und zwar wiederum fiir einen Kalkulationszins von 10%!




Aufgabe 1:

a) E, =250 A, =20+30=50 E, =25
A, =150 A, =36 Z,-7, =81
AW:80 AB:4O

E, A, — A, — A4, — A; =250-80~50 15036 = — 66

Mittelherkunft Mittelverwendung
Abbau von Zahlungsmitteln 81 |Investition 40
AulRenfinanzierung 25 |Deckung des Innendefizits 66
106 106
b)
IF AF
Quelle des Zustroms Leistungsprozess Abschluss von
Finanzierungsvertragen
Art der Gegenleistung Waren und Dienstleistungen | Versprechen zukunftiger
Zahlungen
Zeitpunkt der Gegenleistung | zur Lieferung der Waren und | grundsatzlich nach der
Dienstleistungen Leistung des
Vertragspartners aus dem
Finanzierungsvertrag
c)
zu (1):
Kurs Angebot (,,Brief,,) Nachfrage (,,Geld,,) Umsatz
stickmaRig
unter 410 115 185 115
410 135 185 135
411 142 155 142
412 148 149 148
413 205 139 139
uber 413 205 132 132

zu (2): Nach dem Meistausfihrungsprinzip (maximaler Umsatz in Stlick) wirde der
Makler einen Einheitskurs von 412 festlegen.

zu (3): Beim Einheitskurs von 412 verbleibt erkennbar ein Nachfragelberhang
(Uberhang von ,Geld®) in Héhe von 1; der Zusatz ohne Spitzenausgleich lautet also
,bG*, die Kursnotiz einschlielBlich Zusatz 412 bG.




Aufgabe 2:
(a):

(A) Finanzierungsvertrag ist durch eine Urkunde verbrieft, die als Wertpapier zu

qualifizieren ist: )
Inhaberpapiere: Ubereignung der Urkunde

Orderpapiere: Indossierung der Urkunde und Ubergabe der indossierten

Urkunde

Namenspapiere: Ubertragung des Rechts durch Zession
(B) Forderung ist nicht durch eine Wertpapierurkunde verbrieft: Zession

(b):
zu (1):100.000 * (1-0,06) = 100.000 * 0,94 = 94.000

zu (2):

Jahr | Darlehensbetrag bzw. Restschuld Zinsen (5% auf Tilgungen (1% plus | Annuitat
Restschuld) ersparte Zinsen)

1 100.000 5.000 1.000 6.000
2 99.000 4.950 1.050 6.000
3 97.950 4.898 1.102 6.000

(c):

C, =095 i =0,05

r=4 Cr =105

Bearbeitungsgebiihr 500 = i =i + 0,005 = 0,05 + 0,005 = 0,055

i+ Cr - Ce

]/' =
CE

0,055+ 2027095 455, Ol

r= 4 4 _0,0842 2 8,42%
0,95 0,95

Aufgabe 3:
zu A

(1):
e, +e, =299.600

e, +e, *0,6830 =77.972,81 |-

e, *(1-0,6830)=299.600 — 77.972,81
0,317*e, =221.627,19 |:0,317

e, =699.139,40




(2):
e, =299.600 — e,

=299.600 - 699.139,40

=-399.539,40

3):

_ 1

e=7797281* ———

0(4.7,10%)

=77.972,81*%0,3155

=24.600,42

zu B:

Zeitpunkt Laufende Zahlung Abgezinste laufende Summe der

Zahlung abgezinsten laufende
Zahlungen

0 -399.539,40 -399.539,40 -399.539,40

1 174.784,85 174.784,85*0,9091 -240.642,50
=158.896,90

2 174.784,85 174.784,85*0,8264 -96.200,30
=144.442,20

3 174.784,85 174.784,85*0,7513 35.115,55
=131.315,85

4 174.784,85 174.784,85*0,6830 154.493,60
=119.378,05

Die Amortisationsdauer betragt also 3 Jahre




